
��

������������	�
���
�

������	
����
	
���	�������



��

�
�
�

���
������������������������
�
�
�
�
�
�
�

���������������� !�"�#�$��%�&''(�����)*+�,����-.)
���
��������/0����1���20�,������23��2�4&�1��0���������56�0�

����������������7�8����7����� �9��
�,�2�������1��6:� 7�;0���2 ���
�����������<��7=����:�%�>7���,27��2��"?2�#+����
��� -.)
��

������@��A��;�6��/��
�������B������������������7.�27�C����D�70�
��������������%����:����7+�%��27��,2�70��+E0��,�� � $�,� ��)��

������������77�� �77�82F���277�� �+E770�� ,��77 �$�1�� �+�77+�-77�G���
����������������)7��-7����H�-7�%�I7�
�%���� /J�7 K�� � �7�� -.)
��
������7L�����<����
�%�-82�M������+E0��,�� �$����
��

���������)777��+� ���777�� >777��� ,2777��2�� %� <��777= ����:� ,� ��
777����
��������������� �7777N���� �7777������ O
���7777 !��� - .)
�7777�2N�P

����;0���2 ��,� ���0��F�Q��%:�R��6S��T�������O0�2+�@����
)��<�2�0�U�.��

�
��������������������������������2���20V�J���W�����



��

�
�

���������	
�
������������������
�
���������

������������������������������������
�����
�
��������������������������������������������������� ������������������������������

���A.28�X%28��



��

�
���������-777
�*�� 1��%���� /�6�777�#+� Y2777+%� �F)777 ��� 1��7770��
���������<�7N��$%A�5���O7Z�1�9��N��A�%�� �[�� ,�2��Y 2+2�
���%

2�
���1�$�1�N��A��/���,�2��1�9F2+%�-0���
����������7��1�7�E��+%�/�6��#+������9�+�O�)*JA�!��� �%A$�/���

�� �[��1��8�2��%�1��20��



��

�
�
�
�
�
�

�-02 8�
�

�
�)*������-.)
����2
��.�����

\25��)6�J%���A.28�X%28�
���<)����.�]*8�/+�

,)����A+�
A�AC�-�NH��^L+�����

�



��

�
�
�
�
�

�)*������-.)
����2
��.��������
�

�
�)+%��;SF���)+%���� ��������������275����7J�1�7�2 +%�A7�AC�-S.����+�
��
����

�
�

������������7���
7���������,25���,A�!�2
�%��+�L�F)� ��/����
���������������7��"<��7��-�F)7���1��%��@7!���_�8��% �<�2�
�� 6�0

���-
7���,��<��0������������������7���7��,���F)7������7+����/�7���
1�
L����F2+�O �:�"<)��� �L+�Y2+��

�����������<��7�����1��7����J�-82F���W�8�Y2+�%��F)� ��/������)���
�-����\���������������`27N8�Y27+�%��F)���/���a��9�+�25+��[+�

��������-0��������1:����/�82F���W�8�%���82F�����������
�/�����
-����)�����

��
bbbbbb�����������������������������

�����������������������



��

��D�0B4��-.)
���cc7�c'�������7������,�7����"�����6�0�
�����������������%�1�77+� ���
77�
�D�770�%� /
77�
� 2� 77.�� �77�� -77��8�
�������������/77��� ��� �77�� ��77�� ,�� �77������� ,�77 �����%� ��770EN�

���������������O7
��7+����%�)���.� �+�%���%��+����=� ����1:�%����=����

��O����=�������+�������������7�������������1�2���1������`��������
�O�����<)���=�������������,��<��7J���������,�����%��������%��2


������%��,�2���������������-.)
�7���7�������,�7���� ����dL9���!
����� 6�0�1:���Q������������27.:��7J�O7
��7
�)#�������������,�����/ ��

-����\2�CT��

��-S.���Q����������,�� �e�2
7P�� 6�70�1:� ���O������ ,2$��
+
�����������������77�� -770%�� �77��.� -.)
�77�� �77�� �7 7�� )L�77�������%�

�����������97��
�%�)7L���������-.)
���;+���O0��-
�� �����
�����������A�7+�����f��H����\�� ���F��e��,�)W�����g�-h.�7������/7+

����������������%�O770�� /77��
� �77�� ���%�� �.�77�� �� 775L
� �
)77#��O77

��A�+��)W�������,2�
��1��%�����i�^=�T��

������������2���82#+�%���������
���2 !�L+���������� ,�%�
�����%�777��� �777��=����� ��������������%� ��%:� ��� j�777��� �6�k777��.� �777�

O�)���.�����������)7+:��7��.����.� j����/������������j�7���O70�
�)+%��;F������)+%���� ���

�����������%�2�97����7#6�l+��7���������$���,� 6�0�" )#��,� 6�0
�����������L7�:�,27��2��%�,���:�"��A������`m�*+���� 2J�����n��

)���������7������)#��%�;���,� 6�0B	��������D�7#8�%�D�H270����
�����)�9���+�20��$���
���������������7��%���7������2P�������7
��7��.

����2N�+���2��2���l����������������7��*�8��%�������7W����
� �l���
��������������-7���� f�7�J��� �7e��%�1��7$�"2�7P����" �������������O7
��7
�)7#�

���lL��
��
��D�0�1��
+�� ��oc��������)7�����)7���%�2�5�70������������ � J)7+

�����,��2p�����������������q7��+�270��7�����*8�����<�2�
�1�)����
�������������)7�����<)7+����<�7J���/����J�%�O����;� �*+����%�)����������7�



��

�����������)L702.�%�<���rP����-����J�s�+��F���
���% �-���+
)��2����P����1���<����+�"1�9�)+����<�J����

�����������<)7����7�J����+�7Nk+�1��%����� �+�5L
�-.) 
��
������� ���$�1�2N��t�u+��2��=��]*8�"���Q������-7�6�#8�275���/7+

���2��O
��=���0��0���T����������7��)���1��%�����25���D�
N�
�)�� �8����������������������,�27��,���:� ���r7P��
�7J���`)7+����) 7#�

)��+�1�)������25���<�+�%��%�����/�+%���
�������������1:� ��� �77#��%�/����77�+����<)77C�/77�� � ����77�+�%�-77+%�*+
�������������+E70��,�� �$��KLN��%�-9H%�<��0�,� 6�0
���������������7��,� ��+��70�;7�.�\��70�%�-����J�,�  6�0�"�1�2��
���������������������<���7�+� ��� �7W2C�@7�� �7��v+� �7 �� �7�� ��7��w7!�xElW�
����������-
77N���77��1�)77������ ���-77+�NH�-770��0 �"�J�77*��

)���9�������<)C�/���<����+�]*8�"�,�:���
�����������/70����O7 �:� �+E0��,�� �$�,� 6�!�<��0��� �1���

co��6��c	��������������
7$�%��7H%��`�2�3�7J��!2F��56�0
�����������MF��K��-.)
�������������7W�,�*8�����1�����[+�

���������������7��1��)7��/7J�"� �:�����#�$�%�����%� ��F)���%��%�*+�%
������������� ��77.�y�77��H�%��+E770��,��77 �$�O77�� ��,� �770��0
��������-.)
�7������������.�����%��"1�2��rH���2820

�������277N�+� ��77��1:� ��� �977��
����������,���:� ��� )77#�� �77�� �77���%�
)9����2NJ��F)���������2��-��e�
��

�����������7����F)���25���1�����+�������.�1�e�
�1�) ������)#�
�������)�977��2775��� ,�
��977�� ��� )77�#�J�������%� )77�#�J� ,� 6�770

���������������)7+:��7��� ��� ��7$��70�
H��7�H%���7�� �����C�����%�
��������������<�75������7*���� ��7N8����� ���A�!���
� %�� ��
���"�F)��

�277N�+����������������j�A77H�� ��� �77��.� -77+��� ��� ��� ,277��2 ��%�,���:
-����O
�_H�%�)�)�����

������7��/�5L0����2��,��������������������782H����7+�/7��� ��� �76%
�A��������������������<2�7.�,�� �7l*�� �7��q�$�%���� LJ�����
� 5
�F

������������-7825�+��278���� �J��7W�/�5L0���Z�%�)��� +������7+�
����������A�7+�)L=�6��F)���������
���L$����%������� %)�+����L




��

�2���+�2N8�����0%��������
��l�������%��
��1��
+�&���������������%��A7z+�����7F���5�82F�23��2����P�D� 0�

������������77�)��w77!�{277�� ���p770��+�%�)77��2�� � 77H�2$�;77�C
���������� |�Z������J)+�%�)��D��#+�����������%�-7����)���`�)����

����)�A��{2H�-
���J��+����������������|7�Z����)7#��,�7
��%��/�6%�
��������������70)��O�������Q�������������7��\27N8�]7*8�|7�Z����)7#�

�277N�+��T�����O77�pF� �77N�+�5L
��g������-770��<)77+:� ��77 �� ;^778��
-������g�)+%��;F������)7+%���� ����������������7����7���76%���7��$�/7��
-������������������-70��<)7��2�7 �� �7�� �)7��D�k��.����������)7#�

������������)7�A��{27H�"�)L���-
���J�%�)��j�.�-C20� ����J)+
������� )77���� ��77�MF�;77v+�%�����������77��<��77�%��1��2770��77NL��� �77J

������\25$����%�)+:��Z�20����������j�7.���7L
��6��7H���[+�
���������������P�D�0�<�+�/�2.:��J�������������7�����7��<����D���%����

���������������7+�-7���:�%�-70��<������O7
��� ��%�) ��)
��.�2� �
��������O�L��<�5������ �F�%�O�%2���eZ������O����J��������O7�� 82H��7�

���������<�75�����Y27�����,� �.���n����<2eLP����%�� �)�+�\�F
��������-pF������L=0�j��$����%��2N�+�������-
7���� �+��5��

����)
��=��<)���25����� ���
�������������/7+���� ��2N�+�>J2+�������$�%�������9�P �����
���

�������O����O�9P�%����.�>}��+�-p5�+������Y27+�������/+�%
��������O
���L
�%������)9�+�~0��+����.���2���+�2N8� %�

-0��1�25���2N8����%�-
���\��.�2N8�����
���%�&''(VcV4�-C�0��J����c'V4'��O������9�P�>��

�������D�H�20�������������"-�����
pLJ���98�2 }����)#��]*8
��������������978�%�-7��)��>J�"�2���62�L�����02P��� ��+�5L


������D�+2�����.���������������������{27H�>7��27
�;7v+�%�����������
����������:�%�-��)����������)7�:��7+�����7.�����-pF������7 �

����������275�+�27��%��%�� �+�O�pF�������)7���� -7pF�������,%��-70�
�����O�77��MF� �77������������������77�� ���:� D�77�#+� )77H� ��� 2�977����

���������%2�77+�-
77���{277���77��>77��� �77��O�
77� �)�����������)77#�
���������������7���%27���97�P����7��<�2��2��H������ �.�-C�
N�



���

���/p�J�2����-0��<�2�����J��
�������������)��770��1��770������ �77�� ��� ���77.�<�� �U�77��%�•77�F��

����@7��-.)
�������)����)�0����=J���L������+�5L

�-
���;���-C�0�������������`��7W�1:���%�<)7�2P�d7����J��W

�����)�P���Z�%��0��C�"-�)$��!�<)�2P�d����
���������������%�O�8275�+�-70������%��27
���� ��� ��� �2 +�,� �0�
��������<27eLP�%��������2����P�2���"�2N�+�\�����1:� ������OJ��W

�����������97��\�270��7��O�
�� �����������€�������7����7���7!��
Y2+�•>���Y2+�%�>���

������������/7�2.:�%�‚��%�,�27��1��0���������.�20�� �����2.:����
�����O77��8����)77�)��A77�%2P��77�� ��)77�����������77�� �77���.�ƒ�77�6���

��������������%�-�)7$�1:�275���%�����<)����.����:�O �����<�2�����2�
�������� ��7��� �)�P��J��W�����0��C��������������%��7��F���7�����7!��7[+�

���-.)
��� ������+�/�5�Z�����������)7*!��7���)7�� 8�-���:
�����-70��<�27��;�kJ��K����!�%�-0��<��������������1�7L��

��j��.��������,��������,)���•j��.����Y2+�j��.�������27��Y27+
Y2+��

��������20���
������
��.�����%�����������`���7J��7NL������;7��
����������27���7+�2N8�%��Y2+�%��F)������)���M5��2�� �������%���

����������X%278��7������� ,�)W����-.)
�����������,�) W���5��
�����)�)���.��+�%�<)���N����A.28���g����������7 LJ��7���O7L+�/���%

�20���^8�����0:�����
������������������%�)7��<���� ��27��2�7�����-.)
�7�� `���7J���� ���%�%
�������/7+��%��-7�#�$�%������<���
���\��F�>6�2����� �L+

����������-7��)��1���
��� ,���O��P�25���")�����<���� *�H���F�%��
��O�.�)7����J���J�,%�����R20�;F��.���@��%�����������

��������������%�)7��������-.)
�7��-70%��\��
��0�1�� �� ���)#�
����������
��70�O�9!���$������)��2��-.)
���"�-.)
��

���O������6�H��!�-8������������O7Z�����7
��������2��ƒ�
H�
����������� ��� �77�82F���277�� ,���277J�O6�77C�A77�2+ �����������77�� ��77�%�%

��������27��%��)7��2pL�+�U�.����O�=���\��F�2��U�.�, ��)*+



���

������2��/�2p��U�.������������U�.����2�9���A�!�I�
����O
�1�L��
O�
���2pL�+���

��������������� ��77��"j��77.���775L
�,���770�U�77=� ��%�����)77#��>77�
���������������75L
��97��
� �7���L+�%�)�9N�+�,��<�%� ��!��!��
�������������+�`M6�<2KLP�-9P�2��1�����O�2J�%�����,� )W����j��.
���������������/7+������2���)�P�,)L�:�\�.����ƒ�
H�� �!�"��2�
�������������277���<��770�>77�� /77��� ��� -.)
�77��%� O�
77
�O��77��

�����-0��<)����.��9��
�,�2��U�.��
���.�������,�)7W�275��
�����������������O7��2���7!��������7���7�2Z�%�n���� �2eLP�2��1�����O��O�

���I�
�"-
��� �=��`M6�������������-.)
�7��Y27+��%:���7���N��
-
���1�F)���,��������25������-0���

�����������������7��"�7��.� ��� ���25��� ���-.)
���-0� 
�%��1�L��
�����������O77L��� �77���2775��� ,�77$�I77�
� �77��%�1 ��770���������X�277!

��������������"��77��� �77+�/77�%��1%2�77�� ���>77��2 77
� �77�� ���77��
�-0��\�+�.�����)�������$�)����|��H���������7��F����)��7�

��������������
��������%�-0��1�2��2N8�D�H����%���
9 ��� LJ�,�
-0��1���wF�D�H�����

������������)7���<��%:����20�O
��
�;F�%�)�0��<����� �O
��� �������7[+�
���������-
77���,2�77.���77L
�1�77�2 +�%�A77�AC�-S. �77����������77L


����%��������������)7#��>7�����)�:��+������,�%�����D��������[+�
���������������7��<)7���%������p�2���������.������� ��0�U�=����

���O�%2���9�P���� ��pF�������������1��70��F����%��-70��-70��
�-0%:�R��6S����������1�+���.����.�@��A����������-70�K�:��+���2���

��%��277
������-770� LJ� -.)
�77��1m���������/77+�277„�L+� |77��H
-0����%2��)�����

����������������������������%2 �cB��&��(�''�&�
�

�
�
�
�
�



���

�;0��2 ����O�2F�1����2��U��P�Q�1��6[��T�1��
��J��

�����������������������������������������������…	�…�c�����������������������
����������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������



���

�

\25���)6�J�%���A.28�X%28�
�
�

�<�298���������-0���9�)��%�ƒ�
H��1���2#�
/�5L
y�%������
���~���C%�`�2NpJ����,2#�

�1�������.�����F)���;H�2+���,����H2+����
-0���*8�+2#�")L���/��������A.28�X%282#�

-0�2#��L#+���
�D%�������D�%����%��†���J���-0���0�N#���X%282#�

�1�2����#+�$�; !��
�������ƒ���+%���L0�,���#+�$
�\���=���J�,�
�,%����P���,���F�������/�Le�


�,�
)L�%�)������-
���2���<�Fy��1���9�)��%�ƒ�
H�
�) ���+�20�-9P����m�0�2+%���
M+��#+�$

-0���#+�$�2��O��H�,�
�-L0������*����\2NpJ%��
�

bbbbbb�



���

��F2+�D%��,�
�%����-.)
���Y2+%��F)��
��+����
2#�%�X%28�Y2+�"��F)�������������.�2+

-.�)�����%�2#��"�X%28����<�F2
������1��6�0�D����
�<�5e�
����)�������"���A�+�{2H�-.)
��������F)��

)����<�2���6��‡0����%�)�A�����+�/������82H��]*8
���L����%���)�+�\�F�<)L02P�%�%�NKL��"1�25����6�H���

)9�+����-�kW����H%��,�
�-6�H�)L�����+�� ��
��
)L
���%2����.�����#��*+����i�.���-.)
��

��W�.�A�2F���W�^.����.�;ˆ�
+�;��*+��
-��������F)��%�X%28����-

%�<����/������^J

�#l�%�<����%���W�^.�;ˆ�
+�����N�‰���� LJ���
�O
����
��%�<�2��2N8���F)���%�X%28�������
���%

-
�#��%�,2+�����2���<�Fy��1��@��,�2��/����
�

������bbbbbb�
�

����X%28&4�<�+�/� ��4B�cŠ����-.)
���%�c4�<�����
)L�pF�‚��%��F)������D�
+����2�.�J����������/��

�X%28����-
�����%�-0��<)���������20�;^8��
�-.)
���������9��
�,�2��%���L
��2+�����A.28

����)���+��
�

o�&��Š��&''(�



���

�25���,)6�J�

-
�‹Œ��J��Œ:�/+���

���
�
1�L•���2‹J���.�����2J��•�

�)
��.�,)���,�
�/�0��%��
�/�p‹��<�F2k0���
�2��

<:�"��)�9��<[:��2J���[��/�����/+�
�2J���[��/������/+�

���A.28�X%28 ��



���

�����)���P��J:�%�j:�%�-.������
)�����F)���

�1:�������������������%��2
����-0�����1����.�@�
��MF��+�

)�����F)���
��+��.�����������.�1:����,�2+����-
����
��

�A�%:�

��25�+�2���0�)+�������-
��p��)�����F)���
���W�8����"�)����,��5�0�/�.%28��)�����F)��

%��U�LJ�.��
���ZŽ�
�

)����,�M5
��•�F����C����
���)�+�2��20����<E�����

�)��5�+��L#+����,)L=�6����25����M5
��@�����%�‰
�2�=��•�W•�

-
��%)
+��„k6�1:�)�����F)���
�1�2�%������.��J�1��9!����������"�/+�<�5����

���
�+�
-0���
H�/�����%�

�O
��.�-��}�-8��������%�<�+�U�����������1:�/+���
-=�+:�

-
�ˆ� LJ�@�����)������������J�����
/+�D��

-
*9C�@�����)���������
�25L�+���.���=���.����0�,�
���� �����

1�)�F�����
�;F�,�����D�%�����
,��������1�+����.��eZ�������J�����6� �����

�
�,��L����%:����%�
)L���=�+�<2KLP�@�����)���������

<:‘�



���

-
L���/+�O 0�
-
L���/+�O 0�

"�/+�O 0�

�2�5�+�/+�����2�:�,��<�2P�/�=�%:����-
����0:�
-
��%2�+���P�@�����/�8��/���P�/+�O 0�

/�9F�;W�%�-�2Z�%��F�)�0�P����,A�!����%�
-0�
�<2��.�X������,��6:�1AH�\�2F�/+�O 0�

�)��5�+�/+�������1����1�$��ˆ�)W�<%)������%g�
�‰���-�� �0��

����)�+�-0%�•�
���N�+��eZ���������O�� �0��

O��)�+�"�O��)�+�"�O��)�+�"�)��O
��.�A�0�
O�2
�$�1��95���,��F�����
��02P�%�

-��MF�)L
��.�O=J�
�A�%Ž�+�O��F�%�����,�����F�

��A�
�R20�ƒE�F�%�����
O���
!��+�>����;F�Y2��O��
�/.������%�

�K�:�������-

�,���!���
��L
�"�)�����_��C�/+����������2
P�

�,�
�P�%�@�����,�
�1�2F�%�O
���,�
�+�1��
���
2Zm�

�@�����)L9�)���+���2�.����^#+�,�
�O
�J���
���%��>��

�2����.��������
���1:�/+�>������-

�,���!���
-0�<)�����O������,�
���k+����

1�+��].������KH�2p0�
1�2��/�
�:����1�+��@9.�].���KH����%�

<�F:�,2��^J������KH�



���

��25�+�2���L�:�@������ +������
-
��
L�)��%�

�2���+��
�����
)����+��
��%�

�"��A�2�+��6���F�������,2�*H�,�$����,���W�I�

,)���%2+�

��2��)
��=��)�W��
/+�

����L�5�Z�@!���,2P�
�����/N
+��0�������������O0�L9�+�

�/���!�@�6����@���������6��%�
���:�"����:�����L�+�

�L�5�Z�@!���,2P�
�2���+��0���@�����>�����

�)+[��)
��.����������0���@�����<�F2k0�%��
�

�
�
�
�



���

�
�

���������

���<)����.�]*8�/+��
Q’“”�•“”–—˜™�š› œT�
�
�
�

)����O6������^��/���
)��9��I�
�O��������

�,�6�+���������

�����������;N977+�%�� �77��-.)
�77�� �77+��� ��77�� /�7 7����q77��+��
������������)7�����7��,A�7!�1[��,���
��2
��.������% �������$��+

�-
���"�)9�+��������
�

@�•�������������"���27N�+��8�7���1[�����O
��L�+�1m������ e�[��2F�
������� ���� ���)9�+�1[���2JA�5���OZ��������������;7�6��/7��
���

O
�N����Z�������J����%�����K�[�����=��/�����
�

%�•�����O
��L��O�
�����������������1[������+�7��/�7����1�!
���������s��7.�/7+�1��7J����������1)��0��)^*+����,� ���1�+�

����������������������)7��5�+%�-70��/7+������L
��������� ��
� /�����
�r��L��2+��

�
bbbb�



���

����� �C�0�A�%2P�%��p�2�����-.)
���Y2+�>�
�O�����1��0��������- ��,�+2��ž"��+20%�`�N0�>�

�-�MF���=0����1��2F�%�j�J����"�<����
�O���.�-=J�,%������.������)�0�����O�������

�����8�����2N����O��
����5L ����Y2+��������<�������
������������2NJ����,2�F��$�1��J�%���2N�+���2NJ����, �

�����<)����82F��������<)��-.2�%�†
+�����-�2H
�����<)����82F����$%����J������NJ�O�
�������

����=��������<)��rH����%��20�O�)�����J�������20
�������82F�������$%����J�,�20�n2C%�<���8��1��%���

��%2�+�n��C�����E.�%�`�N0������2N�+�ƒ�
H�
��)9�+2J�20�-�M5�+2�9����!2
%���"�2�0�/����

���)�������+�5L
�%���2��rH�,25���,����
�����<)��>�0����$%���`�)��"�O�8������.���O��)���

��2��O���.����5!��
�O��8��1��0��������A�%2P���•�W���28���)
$
�)�����<�2�����.�20������-.)
�����;k+���

�O��8�����.�20���O��9F���{�2����%����%�•�F��
�,�
��9��%�<�J���,�
�<2eLP���"�2�56�������.�0

�`�+�����%����)�P��
�����"�,2�
��.�%�20��k�W
�)9�+�<)�L�����)W����$���
����Y2+�d�����5��

�)�����<)���P�����p
2.[�2��.����-pF�+����,���02P
�-0��;�l#J����.��20��28%��%2+���

����-.)
���1)���n��9+�%����.������%2�[��j%2Z
����.��20�;k+�������"�O�)�)�+��%��1��0��������%�2


�O��8����O�������8���)���,�2���5�����,��)��25����+�
���������������
��,�
���������.�20�1%2���,�u8

�1����2��2�[��<���OZ�j%2Z%�/�5L0�1�Le�
�"�\�
��2N�+2J�/�5L0���<2eLP�-9P�<)��+��%�ƒ���+
�O�8��1���.�0���O�0��=�+�<2eLP�,�
��9���� �



���

�OL������;.������,�u8�]*8�<2eLP�,�
��9���+�
��2N�+�rN#L+���1%2��������.�1%������,��!����

�O�A������O�0��=�+�g�O��KL����+�-.)
�����1�25�
�\������O���<)+[��-�)�����€ ��

���������O77�8�� j��77=�.�� �77��>977����2J)���77��>7 7�����1�77�+��
����� �)����0�����,��)��%�j��.���g�����.�20���-.)
��

������<���-97H%%�1�25�%���.�)���/‡��P�����=�=J����� �.
���������������w7!�-�
7�%��7�82F�@7��� ��70��� ,�P%�- 0���� "
����������������=7770� �777���� ��777�� <)777�� D�777�# +� �777���� ��)777�
�����������{27��1[���� �+����,��<2eLP�{2��������.�20 %2
����
��������~#7�%�����J�7��D�����%�)��9N�+�"�O�������2� �����
���������������+�%)L��-0���)��%��2�5�����<2eLP�<2�F �-0��=�+

���)77���=�� ��77.�����������s��77.� �77��k+���+�%���77��<)77�2��� �77+�
��O�)977�+���������%�)77�e���+����.�2770���-.)
�77��,�)77W

��������)�702����1%2�����%�)9�+�rN#L+���.�������,�)7W���
�������7��\��%�7
�%�����%���g�������)7�%2��a)7�%2�+��7K��������O7
�/7+

��O���+�����������)���<��%[���KL���<����������2+���������/7+�,�7$��7KL��
��-
������������)�2���DAL+�����2+�������2�25+��������<�2���/+��

����<)���/+��

���������-77kJ%�j�77J��77���77!�DAL77+���,���
77��. � �77���)#��%�
��������98������������7�)�)��)7����%�-0��<)���-.)
����5��

������������� �)��77770�� 1��77770��F� �7777�� j��7777� ������."�%2���
������`)7+�1�L��_
�_
�%����.����%���������\2����L�� �

����2����2F��
������������7F��J�O��27�����O��������KC�-6�H
�-���������Ÿ�
�����%�-0��<)���-.)
�����2N�+2N8

����� )7���<�2�0� ���.������������������)7W�O70���7��)7L��� ,�)7W��
���O�p5�+%���A�+��g�OL+�����1A���82H��������/7���O�� �70�����J

�����2������L#6�U�.����5����-

���W28��L
��



���

�����+��€-
�����2��-W28����-0�����#����Y2+���
�

���������������1�7��P�Y27+%��27����97���� ,��7�� I�
� �NL����� ��
.
������� �)777��%�� \2����777L���� "� -7770��������,�)777W��5���+�

�����������77p.��77����� �77��U�77.2#���� �77����77�� /+�77��-.)
�77�
������)���=�+�2+���g���������%27�����������M75��O��7 LJ�������,��7��O��27�

�/N�������<)�����L
�/+��
�����������������/7�5�Z%��7�82F��7!��7N���D��O7�8�� �7��.� ������>�

��� ��77����������������77��<�2�23�77�+� �77��.� ��%�� -.)
�77��Y2 77+��
�������������%�7����%��27N�+��7�2F�>J2+%�-����-0%�� ���.��%�

���������-pF%�-82F�\����2F����/+�1)������g��<�27���%����
�-0���

��������)���)��� j��.����N���D����2F�,�)W�������>��~ ^�
���O�8���9�P%���������������@7������J��7W%���7��<)7�2P��75��

�����-p5�+%�����<)��r�.���g�����������-70��<)7���"�<�27���%������
����������������7�����)7�+�����)76��"����� ��82F���� ��2F����O
�/+

��������O77�pF�"���77��O77
����77.�,��)776���g���%���77��5�+�-770��
�������-70��<)7���"�<�2���������-7pF���g�������-70��<)7����.�]7*8%���

��O�pF���g�����-70�2� ��/��� ,�[��������������7��O�L�27N8�O�27J�-7H��
��-0��<)����.������1����-0��������"����%���2F�1��+��%

���������������O7��pF�"���)7�)���977��
�,�27�%�1)7� �%������"��g�%
����O�
��L��O
�\2���dL02��g����<)����.�]*8�/+��

�
 V �V(�&'' ��



���

�
�
�
�
�
���

� �

� � � � � � � � � � � �
�
� � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � �
� ���������������� � � � � � � � � � � � ���

������������������������������������������,)����A+
� � � � � � � � ���
���������������������������������� �
�

������������������ )�� -0��� -.)
��� 2��� dL0� %� ��A+� �%2 +���
������������������2N�P�%�������,�����.���5����%2+�� ����J����,2��

�)��,)���%��2���)�P�,2N�P�%����"���
�

¡¡¡¡¡¡¡¡�
�

�����������������9�+� � �L+� ,��� ��� ��� ���
� ��P� 2��� d L0� 2�
����������-0��<)+[��1[��2������"�<)��@H��g���<)����.�]*8�/+

�� ������������-
��� �e�
� ���-9P�25�������������� "� ,�� ���.� ��
����������,��������H����%����������"�����H������%��
����

����� -

� ,2�.� ���������������Y2+� %� )6�J� †���J"� ���� 2�.� � LJ
���������-0��<)+[��1[��2��� ��� ���-0��-.)
��������,�P� ���%

���������������������9��
� ,�2�� ��� -0%�� ��A+� "2��� dL 0� /��
�-0��<)����.�K�[�����

	��B��''(�&�



���



���

A�AC�-�NH��^L+�����

��<�+2�J��&''&����23�+�%���
$2��/�
���‡J�-�NH��^L+�
�-�MF���1�2���2�.��
��)L!������
��������L$��

�������������77�L$��77��2�M77P���1�2�77$�,�� ��277�� %����775L ����Y277+
�������� ��777�� ��777��� ,2777��2�� %� �777
��=����[���������777���%�� ��� %�

�����������,��77‡J�%� �77�E*���O
77�
���+� •�%277J� �7 7�� ���6�77#8��
����������������275���`�7*����7��f�7�2+�)��*C�%���N 8����
�
���+
�����������7$����*���#��%�O
������,2�F���N�����%�)� �0�L�

����-�������D%��������������
7������ ��L$��0�2��������$��J
���������27�Z�-7�NH���^7L+��7��‚�$��1%)����� ��9�%� ��28�%

�-0��/N�+���
���������������77��E77����2773��277�� �77��-77�NH��� ^77L+�Y277+��%26�770���
��������7��-.)
���-��0�����)���2� ��"�-�MF����1��20
����������������-7�������"�-78��1�7�+����%�����1��2 0����E��+�O
�%�

�����D�0���������2��&''&������f��J������%�-�NH���^L+������
��)K+"�-0��<)��������%�¢��%����KL�������



���

������������77#��%����
77��� -.)
�77��277„�� ��� -77�N H���^77L+
�������������%��,�27���F27+%���7��1�)+�%�23�+���E*� �"�����W"
������������������,2�7.�"��7��2�7F���1��270�?27+��7 ��� 6�70���.� ��

����-=0�%�A�5���OZ�"�)L����.�����
�

�����-=0����2J�-=0�� �[��%��2
�Y2+�O L+�,�2���

&Š��B��(�''�& ��

`�)��)��O
KJ�-�NH��^L+�
U2�9+�,�
�-�^.�2��=���%���%2
.�_�8�����O�)*J�

�
�

����������������� ��77.� ,�77
� -�^77=�� �77�E*��� ;77H� 2+� ���†���77J
�����
77�+����������77�L$�����,�775���$��77�����77
�-�^77=�

��������������7J�*���<���7�+�;7+�NJ%�,%���7�P��%�<� �7���J�*��
����������� )777����� <)777 C� �777�� �7770�0�� �777*�������£777����� �777 L��

��� )L�
7777
��
=���J%��������7777��F� /7777����� -�NH��^7777L+
���77�� �=���77J����������������77
��)77L!� �77�%�/77�L6�Y2+��)77#�

����������<����+��)7�!2P� �7�� ��
7�
���+2�Z� `�7���2$ � ]�
J
������O
�
���+����� ���)L�
���J%)�����,2F���2�Z�`�*� �
�������,m�%�1�7+�[��/��%)L�����������*��~��=+�q+��$ ��
��������������7��,275����L7���1�7 $%�`�2NpJ%�)L���� ��� ���,29�

�)L��9L��1[��,�$���������)7L���
�-�NH��^7L+��7��-70�KL��
����������/7�L6%�r���7+�O
�
���+�����
%�Y�A��,2Np�+
�������,�$��������
�
���+2�Z�`�2NpJ%�)LN�+�<)���<�� �%�

���)��9L�+���.�����jE*���1��%��/���-

�,�����-
���
��+�1��%�%���0%�g�



���

�
�����������77777770%���� O
7777777�
���+� s%27777777+� ~��7777777=�P

����������� )777LN�+� |97778���� O
777�6�P�P%� � N��%�� ��%��9777�+��
�¢��� �+�`�8E�.��¢���>*6���0%��O
�
���+�)P%)
��L�+��

�� �2�775�+����������1�277�������O
77�
���+�O77
� -�NH��^77L+
���)LN�+�•�%2J������98����O
�6�P�P¢��%�)LN�+��¢���+�,� J%�pJ

�¢��)
��L�+�������%��/���/����0�0��`%�pJ�@����
�/����
�����������$%�1��%����������7��s%����O
������~��=�P2^C��

����� rNC2777�� -�NH��^777L+� 1��%���%��€��~777��=�P� ��%���
�����������<�%����%���7��1�7���.� ��L�25���`�*��� ��L $�O!2P

�������������O
7�
���+���7�� �7�� �7+�1�+��J)7#�� ,�
�������1�7+��1[���
������������`�)77��>
77�� ,�277�� ,)77L�J�)�� ;�)77��O 
77�
���+
�������������77���� n�77���� -�NH��^77L+� ��%���%� ��77 �� �770��0

����������-70��<�27+�O
7������ ���)�)�+������������7��-70��•7��%
��������������277W�#+� 1��%�� ��� O
77�
���+� s%277+� �7 7��5�� �77*�

����-0��<���2J�/�5L0�)*!����������7p�}%�/7���-�NH��^L+
�����������,��777‡J� 2F�777�H�%� )��7770�� ��K��27770� �777�� ��� �=���777J

�)�9=��,�%2+��,��<2 !�1�)��%�)��O
�
���+���
�

������"�����27��H2^C���O
7�
���+�/�
���‡J����5�� LJ %�
��������������;77+�J� ;77���%� ,)77#�� )77L!� ���^77=�� D�77H� /77�C��

-77����������/����)������ ��
77��2�� �F277+�_77��C�`�2�3�77 J
�)������^=��1����,)#�)L!��

�
1�)+�-�^=��

�
����������<�F)7��%�)L�.�L97�+���-�NH��^7L+��7����� �[��,�2�

�����)L�����D����������
���Q�����������u#����� ��� ���
����H
����)�����~6�=+��J�2„���T�������7 ����C���7���F2+�`�2�3�J

��������� ��7��<�27�
� �7��L��,��������F2�J%���������7J�2�3�J�/7�L!
��������0��0�D�#8%�/�
���‡J����v+�����F2+��%�������  LJ

�-
������5L
28�`E���J��#��%%�_��C�O
KJ�%��



���

����������������7��1)�70��1�7
��.%� ��70�.�P� �7��1�
� �� �0��0%
���������%2+��,�����������������7#��%��������O
KJ�/�����$%��)C

����)LN�+�<2�J����<�F)���1[����������-0�2J�<2�J%��1%)���+�,������
�-0%��Y2+�ƒ�N#����F2�J�/�����

������O
777���)+��� -�NH��^777L+2„�� ���777+� O
777�6� �0�0
�������� ��7��<���7.�<2F���2Z�,�P%������������-70���O
7���)+�/7��

�������,�
��977�%�n277�����p770���775L
28�-�#77�%�r 77NC
���-0������0[���������������/7��� �7�8���\�%27P%���70�.2������
�+

��������O��
77
�<��77�8��>77*C�q77+��$��Q����,�77
�<�F)77��� �77�
��
��������-�#�%�1[����1�+2pLJ%�`����*���%�1����2�+���T��@7�J�+�J�

�����������7��2F�n2��;��*+��� j2Z��� ��0�.2��dL
28�/� ����
��O������������������"@7���‡J�,�7��,�7
��7�L$���L����-�NH��^L+

����������
77������ �77�L$����77���977*�%��770��0�<� 775��$
�����������^77=�%��775L
282„����-
77�����+���77.�"� -7���
���������,�277�� �77�2Z�O
77���)+%�d77L
28�1[�� �)77L ����%�;��770

��)����+�����������������/7�������%��-�^7=���7��,�278�,�7
����2 F
��������K�
7$�)7����- KL�������%������5�p��%�)���)� �����%��

��2����
�����������1�27�� �7�%���%����
��%��70�� ��
��� j2Z��� \�%2P
�����������{27777�� @7777���� -�NH��^777L+� {27777���� 1[�� d777L
28
��������,�777 �8�lC%2 +%� �p��777C� `�777*�#J%� `�7770 �
H�%
���������������,�77
� -77�82}��� )77������ �
�775��$� � 77�� %�� ���
77��
�����������%�� �777�� "�2��K�
777$� �F�����777.� ]777�k +%� �^777=�
�����,���9���� j�!��!������,%��������<)�9=�����^=�

�����0��0�,�
�-�^=����Q�����1�975L
28%�;ˆ�^7.���
��
����O��

��L�[��1[�������T���70��0�,��<2 !%���%�<�2��%�

������������7����.�70�,�%2+�%�1�)+�"�~�NJ���"���1�7e�
��$%
���������"� �JE�N977J%��770��0� `m��77#+���s��77.� ��� ^77=�
������������-70%�%��7�M$�,�����O7
����
7���`��0�L+� �W2C��

���-0���L�������������7�����
����H�-0��;�6��/��
���



���

��������������-70��0��� �
7���7!%�<)7���%��<���7�+�� W2C���� J)+
��������,����%���7���� �J���0�-�NH��^L+����"�)L���2p L�+

��)L�

�%�����-�
��~���C�/�2J�_��C����/�8��-0���
�����������1�)77+�-�^77=���� ���77+�,��7702��^J�;77� �%��1��77���%
�������������¤77C��%� )LN977�+�O77
��� "� ,�%277+��<)7 7�� 8�1�
77��%

���9�+�D��.��5�p�[����
�������������A7�+[�� -��97.� ,�7
���.2�%�O7NkJ� -70��0 � ,������
�������<)����.�L��,2+��"�1�2�
�%�/�6�‡
+��u#��{2���

����-770�� �%�277+%�����������77 �
��.��.�1�%�� ��� �77�� ���^77=�
�����������7��%2�%�� ��
7�����1�7�2 +%�������W%���M 5��ONkJ%
��������7��"-
���
���,�
�-�82}�%��5��MF���.������9� "

�� ������������������
7777�� �7777
� -7777�82}� /7777����� -�NH�� ^7777L+
��-���������������,27J2��"��JE�N97J�,�
���������J�%��;��*+� �

�������<��70%�-=�2�+%28�,�28�,�
��)#�0�%����
���,�

�������� )77+[��+� ��77$��� ���
77��%�����770%��l���� / �277J����/77�L!

���������5L���A����.�)L
��=�+�� ��
��%�-0�56�����^= �
�)L�����

�
���)$�������.2��

�
���������������jA77H� �77�%��� `�778E�.�� 1�77�2$��� )7 7����� ��77��� �77�

����������`�7��N+����7�J%�)7��)$�-�NH��^L+�1�2���-
 �����

�������-77��MF�,�77$��77���� jA77H�1[�������77����J����-
77�����+%�
�����������>H�77W%�)77L��<��p�770�� -77���� jA77H��� � 77�� �J�)77�%
��������p^7J%��2�5���� �[��-�6�‡
+�")�A���L���25��� `�9��2F

���)L��1����������������¤7C������27N�%�����7
����.� ��0��.�/��
�������� )7��O7
� /�p6�=+�>K#J������� �2N�����7NL��%��+���������7�+��

��������������7��<)7+���� �7�P�O7
���
7������ j�AH��� %����*��
������������7�H�,��� �7���+�5L
%�_H2��q��+���,2NpJ�> H�W
�����������777����J���� "� )777���� ��777���20� -9777P� �� �L�p6�777=+

������)7LN��<��p�70�� �J�)�%�����������2^7kL+�<���-�NH��^7L+



���

����� �27��j�=����,�28���������)7���)7$�������������7�����7.2�����7��/7��
������������/7�2�� +��7��-70�� ���7�� �L�p6�=+��� /�L6 •�-0��0
������������������7����7.�‚�7������7H%���)7�+� �[�� �7����� �7
�-�6�‡
+

�-0�2�„����
�������������i�^77777=�2�5�P� \E77777J� ;77777W�H� �77 777�� �77777�AH
������������7�� �+�75L
%���7�� ,2�7
�� •l0��� -�NH��^L+ ��.
������������JE�N977J� ��p^77J��� ��77.� ,�77
� ��77���� �� /�p6�77=+
��������D�7H������� �[�%�1�2�0�~�2H�����"�)��2N�+�� ��25���2��
����������{�^77��%�`%�=770����977��"�1�2��77
��%�/� 77��MF���77.

����������-70��1��275��� ;N9J%�/�8���� �02��%�<����+2 +�����
���������������"� ��7�L�+�D�7k+�,27+��1���;N97J����, ��<�%����O �[�

�-���%�����-0��=�+��
p���������C���
������<�����27����
7�
���+�,��‡J�,�L�+2�����J�2„��� �%�
����������D%)7C�`�)7�����l��������
�
���+���2„��/�� ���"����
��������������������Nk�770�� ��� jA77H� "� �77�AH� 1%��� ��p^77J� �77�� �277�

��)9=��+���Q��������r���+����D�0m��+������T����7��`�)���A����%
�����������������275���1�7��� �7��q7��%��%��27��<��p �70��`�)�)7�� ���v+

������2��;�C���.�`�)�)�2���������� LJ��N�J�2P%�\25��/�L!
������������-77�2H� �77��F2
� �77��C2�� ;77�C��� �77�� ) 77���+2�� �
77�

����2�5�+��2���2F��)��������������\���.2��/�����-�NH��^L+
���������-
777�����%2�
�� @777�� �777����� 1�9777�� `�) 777�� �7776�*+

������� )777���� `�)�)777�� D%�� �777$����)�������1��777�� `�)�)777�
��Q����O
77�����[���� ,)77L��2+����T����jA77H2
%�¥=77�� ,�277�

�����"�)LN�+�<����+��0��0�`�)��>
��,�2������0��0
���-0����‡
+�/�2J��0�0������1� $�1����1����`�)�)�

����������������7#+�$��7��1)�70��,�27����<��� ���-0� ����
��� �L��
���� )777LN�+����
2��2�%� ���
777�������`�)777�� �7776�*+�����.2�

����������������7.�`�)7��"�`�)7��/��� ��� ���$�����H� 1[����-�)�%
���������/7�2J����� ���9�%�-�NH��^L+�ƒ���/�2�F�A��"� -0%�

�)����+%��-�^.��
�



���

Y2+2��2����
�

�������†77�J�-770�� ��77�#��%�Y277+�����\��A77F���-�NH��^77L+
��������������7�������7����AL�����;���D�0�"���.��N� AP��¢��O7 +

������������-70��/7���O7 +�"�)�����/+�X�20�K�%����Y 2+�-
��
������� O777�����K�[�� -777���[�� /777+��¢��������)777+[�� Y2777+� ���p7770��+

�����K�[�%�%���
����������<���7�+%��F)��� ���-�NH��^L+�,�2��Y2+�@��1 %)�
��������<��77��<277„�L+2�Z���77�#��%%�†77�J�,AL77�� -770��=�+��

-0�����������<��2702������7.�,2�M7P���j�L�$�%�q��+�Y2+�/� �
���������������-�29777�� ���777
�� 1�777+�[�� �777�� -7 77��MF� ,2777Np�+

-777���20������������`�)777�%� -777�#��%� /���777�� 1)777�%2�%�
���������� ���2���77N���1[�%���77����<���@77�� LJ� \2 �M77P��)��2J��

�����������`�)7�%�-7�#��%�/��� ��� j��$"O
$���
������ O��^J
�-770��1[�������������1�277��;�)77�J���.)77�� �77�� ��� ��
77��� �L7 7#�

�������Y277+��� �77��K�[��J"/�82F���
77��� �p
77�8��� �� ��
77��%
�����)��������9��I�
�1[��`�)�%���������/�7���%�O
7$�1)7��+

����`�)�%�Y2+��59��
%��#��%�,�L#+�?�C���<�5+��[�
������ -770�� �F)77��2��2����1[�����������`�)77�� "� `�)�)77��O
77KJ

�-82F���F)����)#��O
�Y2+�������
��������"�77���� �77l*�2
���-�NH��^77L+�<�77N+��[��% �<2�77*+��$%
����������77�����Y�A77�� ,277Np�+�`�)77����1�977��"� ���77���"�����J
�����������/77�����O
77�
���+� �77�� ���77
�<�%A778�% ��77
� ,��‡J�77�
����������,���[��"���7��O
7������,�2���^C��/�2J�-=0 ���2^C

��������� ��77��<����`��977��-�2977��,�277���� ,277�� 2�%����/77��%��+�
���������0��=�����������������75L
���-���
7��%�,���[����p���/��

�������~776�=+�`�977��2F���1�277���-
77������ jA77H� �����)77$
������������775L
��%�)77�)�+��� ,277��2�%�,���[�� �)7 7C"��.� `�277„�

������������777.� �F)777��%� <���777�+� 1�777��P� Y2+�7 77�� 1)777�%2�%���
��������)7��)$%�-0��=�+���-�29�����
�%�O
�
���+%���

�������������<���777�+%� �F)777��� 1�777!� "� ��777�� �� 7770��=���� Y2777+%



���

�-0��=�+�����
��������70��0�O +�`�
�$���
���-�NH��^L+�Y2+��)#�
�����������7��*�������7�+���f��J����� �J��H�,�
�,2�F �O��^J%

���������������.�)
��=.2!���
20�,%��D��‡0�@��1�2��� ��g
�-
�6�.��6)LW�@���a�-0�K��`�)�)��O
KJ�

�
��)*������%2 �¦�§��…��&''&� �



���

�

�)�L��1)���-.)
���-��0����

”¨¨©gVV•”—ª«“”ª¨�¬«œª©œ™••�“«­V�

�



���


